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Prezado(a) cotista,

Utilizaremos este espaco como mais uma fonte de informacdo e troca de ideias com
nossos cotistas. Além disso, abordaremos nesta carta mensal os itens relacionados ao
desempenho do mercado de crédito e de cada um de nossos fundos no respectivo
periodo.

01. CONTRIBUICAO DE PERFORMANCE E MERCADO DE CREDITO

Abril ainda foi um més de volatilidade nos spreads de crédito, apesar de termos observado
uma busca por estabilizagcdo na Ultima semana do més, inclusive com alguns ativos
apresentando fechamento. O mercado primdrio apresentou volumes bastante modestos,
movimento esperado nesse contexto de ajuste dos spreads. J& no secunddrio, o mercado
seguiu funcional e com volumes sauddveis. Ainda que os volumes no primdrio tfenham sido
reduzidos, os bancos conseguiram vender volumes relevantes de sobras de ofertas
institucionais anteriores no mercado secunddrio, apds ajustes de preco. J& nas debéntures
incentivadas, tfivemos mais um més de abertura relevante e generalizada dos spreads de
crédito, principalmente por motivos técnicos de fluxo de resgates nos fundos dedicados a
essa classe.

Em nossos fundos, a carteira de debéntures CDI foi a principal responsdvel pelo resultado
abaixo do CDI. A carteira de debéntures hedgeadas também rendeu abaixo do carrego
para a maioria dos mandatos, devido a dindmica dos spreads mencionada acima. Jd as
demais carteiras locais tiveram desempenho préoximo a seu carrego. A parcela offshore foi
destaque positivo no més, com ganhos principalmente nas posicdées de bonds.
Detalharemos seu resultado adiante.

Parcela Local:

Na carteira de debéntures em CDI, observamos um comportamento misto dos spreads e
ainda com volatilidade, sendo que alguns nomes especificos foram responsdveis pelo
resultado abaixo do CDI da estratégia. Nos ativos bancdrios, novamente houve pouca
variacdo nos spreads e a carteira performou praticamente em linha com seus carregos.

As curvas de juros (real e prefixada) apresentaram movimentos de diminuicGo de
inclinacdo. Nos juros reais, isso se deu com aberturas nos vértices curtos e fechamento nos
longos. J& nos juros nominais, o fechamento foi praticamente ao longo de toda a curva,
com mais intensidade na parte longa. A composicdo e a magnitude desses movimentos
tiveram impacto marginalmente positivo no resultado dos fundos com orcamento de risco
de mercado.

A estratégia de debéntures hedgeadas teve resultado abaixo de seu carrego intrinseco
em praticamente todos os mandatos e o motivo foi a abertura generalizada nos spreads
de crédito nas debéntures incentivadas.

O fundo de debéntures incentivadas apresentou rentabilidade abaixo de seu benchmark
(IMA-B5) e do CDI do més. Tivemos ganho no posicionamento relativo entre os vértices da
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curva de juros (Efeito Curva), mas ndo o suficiente para compensar as perdas com o Efeito
Crédito. Conforme mencionado acima, as debéntures incentivadas apresentaram
aberturas generalizadas nos spreads de crédito novamente. Esse movimento tem sido
guiado principalmente por fatores técnicos, em que a dindmica de resgates nos fundos
dedicados a essa indUstria tem levado a esse movimento mesmo sem uma deterioracdo
relevante dos fundamentos de crédito dos emissores, que continuam sauddveis.

Parcela Offshore:

Abrilrepresentou um més positivo para a parcela offshore em ambas as frentes: cash bonds
e derivativos de crédito.

Na carteira de bonds, a postura seletiva e o rigor na escolha dos créditos alocados nos
meses anteriores continuam gerando resultado. O fechamento dos spreads de
emergentes ao longo do més, somado ao carry das posicoes, contribuiu para um retorno
positivo da parcela cash. Mantemos uma visdo construtiva para a classe, o que nos
permite alongar gradualmente a duration do portfdlio d medida que identificamos
oportunidades adequadas no mercado.

Nos derivativos de crédito, o ambiente de volatiidade mais acentuada gerou boas
oportunidades de operacdes taticas, com destaque para single name CDS. Com foco em
posicoes relativas entre paises, temos conseguido monetizar assimetrias relevantes
praticamente sem incremento de risco para o fundo.

O mercado primdrio de bonds emergentes voltou a operar com forte ritmo em aboril.
Acompanhamos um volume expressivo de emissdes provenientes ndo apenas de
emissores brasileiros, mas de todo o espectro do universo emergente —LatAm, MENA e Asia.
Participamos seletivamente dessas emissoes, priorizando créditos com fundamentos sélidos
e prémio adequado em relacdo aos peers do mercado secunddrio. Esse fluxo representa
uma oportunidade concreta de ampliar a diversificacdo geogrdfica e setorial do portfélio
offshore.

Seguimos monitorando a fransicdo de lideranca no Federal Reserve, que pode trazer
novas sinalizacdes sobre a conducdo da politica monetdria americana, bem como os
desdobramentos do conflito no Oriente Médio — principal driver recente para os precos
de energia e para a dindmica inflaciondria global. Optamos por uma posicdo tomada em
swaption de inflacdo americana, com custo limitado e boa convexidade para capturar
um eventual aumento da inflagcdo. O cendrio eleitoral no Brasil fambém permanece no
radar, com potenciais implicagcdes para a percepcdo de risco dos ativos, principalmente
o CDS - que, embora falte um gatilho de curto prazo para piora, nos parece atrativo como
protecdo de cauda para o portfdlio nos niveis atuais.
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02.  AZ QUEST SUPRA FIC FIM CP

O AZ Quest Supra teve um rendimento de +1,32% (121,1% do CDI) no més de abril. A
parcela offshore foi destaque positivo no més, com ganhos principalmente nas posicoes
de bonds. No mercado local, o destaque positivo foi a carteira de debéntures hedgeadas.
J& a estratégia de debéntures CDIrodou abaixo do CDI, resultado das aberturas de spread
de crédito. Mostramos essa distribuicdo mais detalhadamente nas figuras 1 e 2 abaixo.

Figura 1. Alribuicao de resultados em aboril Figura 2. Alribuicao de resultados em 2026- YTD

AZ QUEST SUPRA Short FCDI Resultado | Ca AT QUEST SUPRA ong Shor %CDI  Resultado | Can

LF e DPGE 3.5% 3.5% 0,0% 107.0% 0,04% 0,04% 0,00% 0,00% LF e DPGE 3.7% 3.7% 0.0% 1101% 0,19% 0,19% 0,00% 0,00%

LFSN 5.0% 50% 0,0% 103.5% 0.06% 006% -001% 0,00% LFSN 50% 50% 0.0% 110,4% 0.25% 0.25% 0.00% 0,00%

Debentures 281% 281% 0,0% 64,4% 0,20% 041% 0,22% 0.01% Debentures 297%  29.7% 0,0% 51,7% 0,70% 1.77% 2,49% 0,02%

Debentures hedge 14.1% 143% -10,3% 337.7% 0,52% 0,19% 0,32% 0,01% Debeniures hedge 12,5% 13,0% -B7% 160,8% 091% 0,68% 0,19% 0,04%

Estrat. Offshore 100% ?.9% -9.6% 162,6% 0,18% 0,00% 0,18% 0,00% Estrat. Ofishore 10,5% 10,4% -10,1% 103,5% 0,49% 0,00% 0,49% 0,00%

ADC 4,6% 4,6% 0.0% 132.3% 0.07% 0.07% 0,00% 0,00% FIDC 48% 48% 0,0% 131.0% 0,28% 0.29% -0,01% 0,00%

Estral. Yield 17.1% 17.4% -29% 818% 0,15% 022%  -007% 0,00% Estrat. Yield 156% 15.6% 30% 106,6% 0.76% 0.86% -0,11% 0,00%

Hedge DI e Oufros 0.0% 0,0% 0,0% nfa 0,02% 0,00% 0,02% 0,00% Hedge DI e Quiras 0,0% 0,0% 0.0% nfa -0.27% -021% -0,08% 0,02%

Compromissada Priv. -54% 0.0% -5,4% 103.5% -0,06% -006%  0,00% 0,00% Compromissada Priv. -37% 0.0% 37% 104,1% -0,18% -0.18% 0.00% 0,00%

Caixa' 223%  223% 0,0% 100,7% 0,24% 0,24% 0,00% 0,00% Caixa' 21.8%  21.8% 0.0% 99.3% 0,98% 0.98% 0,00% 0,00%

TOTAL 100,0% 1054% -54%  129.4% 1.41% 117%  022%  0,02% TOTAL 1000% 1037% -37% 59.9% 272% | 4.65% -201% 0,08%

Custos MT 0,009% Custos MT -0,022%

SUPRA MT 130.2% 1.42% SUPRA MT 59.4% 2,70%

Custas FIC -0,10% Custos FIC -0,40%

SUPRA FIC 121.1% 1,32% SUPRA FIC 50,5% 2,29%

* Inchul compromissadas cam asia em iuios pUblicos @ oulros hadges ! Inchi compromissadas cam lasiro em fituios pibilicos e oulras hedges

Estratégia de hedge consolidado Estratégia de hedge consclidado

Debentures hedge 10,0% 10.0% 0,0% 421.7% 0.46% 0,16% 0,30% 0,00% Debentures hedge B82% 8,2% 0.0% 172.2% 0.64% 0,46% 0.17% 0.01%

Derivativos® 0.0% 0,3% 10,3% nfa 0,01% 0,03%  002% 0,00% Derivativas® 0.0% 0.5% 8,7% n/a 0,02% 0,03% 0,02% 0,01%

Ouiros? 0.0% 0.0% 0,0% n/a 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Outros® 0.0% 0,0% 0.0% n/a 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Hedge C: 10,0% 103%  -10.3% 409.7% 0,45% 0,13% 0,32% 0,00% Hedge C 8,2% 8,7% B7% 168,77 0,82% 0,42% 0,19% 0,01%

Inflagao Livre 41% 4,1% 0,0% 161,1% 0,07% 0,06% 0,00% 001% Inflagao Livie 4,4% 4,4% 0.0% 149,6% 0,30% 0,26% 0,00% 0,04%

TOTAL 141%  143%  -103%  337,7% 0,52% 01%% 032% 001% TOTAL 125%  130% -87% 1608% 091% | 0,68% 019% 0,04%

*NAo cabva. *inclui o posiho de rico *MNao caia. *Inclul campromissadas que nao 580 contempladas i exposila de fco

Estratégia Offshore Estratégia Offshore

Ofishore ?2.9% 2.9% 0,0% -313.3% -0,34% 0,00%  -0,34% 0,00% Offshore 10,4%  10.4% 00% -1822%  -DB8&% 0,00% -0.86% 0,00%

Derivativos® 0,1% 0,0% -9.6% n/a 0,51% 0,00% 0.51% 0,00% Derivaiivos® 0,0% 0,0% -10,1% n/a 1,35% 0,00% 1,35% 0,00%

Offshore Consolidade  100%  99%  946% 162,6% 0,18% 000% 0.18% 0.00% Offshore Consolidade  105%  10.4% -10,1% 103,5% 049% | 000% 049% 0.00%
Fonte: AZ Quest Fonte: AZ Quest

Figura 3. Breakdown do fundo por rating
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Figura 4. Breakdown do fundo por setor

Electrical Utilities s 7] 37
Offshore I 9,77%
Banks e 7 37
CarRenfal Wl 5,7%
Agribusiness M 5,6%
Telecom w5 5%
Water Utilifies mmmm 50%
Health Care mmm 4,2%
Qil&Gas M 29%
Others W 2,6%
Toll Roads mE 2,4%
Food Retfail M 2,3%
Foods mm 2,3%
Real Bstate m 1,6%
Energy ™ 1,5%
Sugar & Ethanol = 1,5%
Consumer W 1,4%
Transportafion and Logistics W 1,3%
Metals and Mining B 1,1%
Financial Services 1 0,8%
Retall 10,2%

Fonte: AZ Quest

azquest.com.br R. Leopoldo Couto Magalhdes Junior, 758, Cj 152, SGo Paulo - SP

@azquest_ /azquest_ AZ Quest Investimentos



https://www.instagram.com/azquest_/
https://www.linkedin.com/company/azquest/
https://www.youtube.com/@AZQUESTINVESTIMENTOS
https://azquest.com.br/
https://maps.app.goo.gl/T3v7nZS7AMaeDezLA

Carta Mensal dos Fundos de Crédito Abril/2026

NZQUEST

03. AZ QUEST LUCE FIC RF CP LP

O AIZ Quest Luce teve um rendimento de +1,00% (91,2% do CDI) no més de abril. A
estratégia de debéntures CDI foi a principal responsavel pelo desempenho abaixo do CDI
do fundo no més. Houve abertura dos spreads de crédito no geral diante da piora do
humor no mercado de crédito, conforme explicamos acima. Mostramos essa distribuicdo

mais detalhadamente nas figuras 6 e 7 abaixo.

Figura é. Atribuicao de resultados em aboril Figura 7. Atribuicao de resultados em 2026- YTD

%CDI  Resultade | Careg

Resultade | C

LF e DPGE 50% 50% 00% 1020% 0,06% 0,06%  000% 000% LF e DPGE 52% 52% 00% 1035% 0,25% 024%  000% 000%
LFSN 14.6% 146% 00% 100,2% 0.16% 0,17% -0,01% 000% LFSN 148% 148% 00% 103.0% 0,69% 0.69% 0,00% 0.00%
Debentures 37% 31.7% 00% 81.5% 0.28% 041% -0,13% 000% Debentures 330% 330% 00% 343% 0.51% 1.75% -1.21% -0,02%
FIDC 6,8% 68% 00% 1061% 0,08% 008% 000% 000% FIDC 48% 48% 00% 109.0% 0,24% 024%  000% 000%
Hedge Dl e Oufros  0,0% 0,0% 0,0% n/a 0,00% 0,00% 000% 000% Hedge Dl e Outros 0,0% 0,0% 0,0% n/a 0,00% 0,00% 000% 0,00%
Caixa' 424% 42,4% 00% 100,2% 0,46% 0,47%  000% 000% Caixa' 42,6%  426%  00%  99.7% 1,93% 1,93%  000%  0,00%
TOTAL 100,0% 100.0% 0.0% 95.4% 1,04% 1.18% -0.14% 0,00% TOTAL 100,0% 100.0% 0.0% 79.6% 3.62% 484% -121% -0,02%
Custos MT -0,011% Custos MT -0,024%
LUCE MT 94,4% 1,03% LUCE MT 79.1% 3,59%
Custos FIC -0,04% Custos FIC -0,14%
LUCEFIC 91,2% 1,00% LUCEFIC 760% 3,45%

*Inclul ¢ is com lastro em fituios pablicos e cutros hedges.

* Inclui compromissadas com lastro em fitulos publicos & outros hedges.

Fonte: AZ Quest Fonte: AZ Quest

Figura 8. Breakdown do fundo por rating Figura 9. Breakdown do fundo por setor
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04. AZ QUEST ALTRO FIC FIM CP

O AZ Quest Aliro teve um rendimento de +0,85% (77,8% do CDI) no més de abril. A parcela
offshore foi destaque positivo no més, com ganhos principalmente nas posicoes de bonds.
No mercado local, as estratégias de debéntures CDI e de debéntures hedgeadas foram
as principais responsdaveis pelo desempenho abaixo do CDI do fundo no més, conforme
explicamos acima. Mostramos essa distribuicdo de resultados detalhadamente nas figuras
10 e 11 abaixo.

Figura 10. Afribuicdo de resultados em abril

Figura 11. Afibuicdo de resultados em 2026- YTD

Risco

AZ QUEST ALTRO Z%CDI Resultado | C AZ QUEST ALTRO ong Short FCDI Resultado
LF & DPGE 29% 29% 0,0% 108,0% 0,03% 0,03% 0,00% 0,00% LF e DPGE 29% 29% 0.0% 107.6% 0,14% 0,14% 0,00% 0,00%
LFSN 9.3% 2.3% 0,0% 105,1% 011% 0,11% 0,00% 0,00% LFSN 10,2% 10,2% 0,0% 105,2% 0,49% 0,48% 001% 0,00%
Debentures 349% 349% 0,0% &£5,0% 0,25% 0,47% 0,22% 0,00% Debentures 37.3% 37.3% 0.0% 17.8% 0,30% 201% 1,69% 0,01%
Debentures hedge 14,3% 149% -131% 58.9% 0,09% 0,19% -0,10% 0,00% Debentures hedge 13.5% 141%  -121% 72.8% 0,45% 071% -0,29% 0,03%
Estrat. Offshore 60% 59% -58% 159.8% 0,10% 0,00% 0.10% 0,00% Estrat. Offshore 6,0% 60% -5.9% 102.9% 0,28% 0,00% 0.28% 0,00%
FIDC 23% 2.3% 0,0% 130,9% 0,03% 0,03% 0,00% 0,00% FIDC 2,4% 2,4% 0.0% 130,7% 0,14% 0,14% 0,00% 0,00%
Estrat. Yield 12,0% 12,0% -1.2% 751% 0,10% 0,15% -0,05% 0,00% Estrat. Yield 10,9% 10.9% -1.1% ?5.1% 0,47% 0.61% -0.14% 0,00%
Hedge DI e Oulros 0,0% 0,0% 0,0% nfa 0,01% 0,00% 001% 0,00% Hedge Dl & Outras 0,0% 0,0% 0,0% n/a -0,27% -0,13% -0,15% 0,01%
Compromissada Priv. -5,6% 0,0% -5,6% 102,9% -0.06% -0.06% 0,00% 0,00% Compromissada Priv. -38% 0,0% -3.8% 104,0% -0,18% -0,18% 0,00% 0,00%
Caixa' 24,3% 24,3% 0.0% 98.4% 0.26% 0.26% 0,00% 0.00% Caixa' 20.8% 20.8% 0.0% 97.4% 0,92% 0,94% -0,02% 0.00%
TOTAL 100,0% 105.6% -5.46% 84,9% 0,93% 1.18% -0,26% 0,01% TOTAL 100,0% 103.8% -3.8% 40,5% 2,75% 4,73% -201% 0,03%
Custos MT -0,010% Custos MT -0,02%
ALTRO MT 84,0% 0,92% ALTRO MT 40,0% 2,72%
Custos FIC =0,07% Custos FIC -0.28%
ALTRO FIC 77.8% 0,85% ALTRO FIC 539% 2,45%
'Inclui compromissadas com lasto em litulos publicos e oulros hadges. ! Inclui compromissadas com lasiro em fitulos publicos e outros hedges.
Estratégia de hedge Estratégia de hedge consolidado
Debentures hedge 12.46% 12.6% 0,0% 76.5% 0,10% 0,20% -0,10% 0,00% Debentures hedge 11,6% 11.6% 0.0% 80.9% 0,43% 0,65% -0,26% 0,03%
Derivativos? 0.0% 0.5% -13.1% nja -0,03% -0,04% 0.01% 0,00% Dervativas? 0,0% 0.5% 121% n/a -0,04% -0,04% 0.01% 0.01%
QOutros* 0,0% 0,0% 0,0% n/a 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Outros® 0,0% 0,0% 0,0% nfa 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Hedge C 12,6% 131%  -131% 55.0% 0,08% 016% -0,09% 0.00% Hedge Consolidado 11.6% 121%  -121% 72,6% 0,38% 0,61% 0,25% 0,03%
Inflagcao Livre 1.7% 1.8% 0,0% 87.7% 0,02% 0,03% -001% 0,00% Inflagao Livre 1.9% 2,0% 0,0% 740% 0,06% 0,10% -0,04% 0,00%
TOTAL 14,3% 149%  -131% 58.9% 0.09% 019% -0,10% 0.00% TOTAL 13,5% 141%  -12,1% 728% 0,45% 0.71% -0,29%  0,03%
2Nao caia, ? inclul que nda sao : n fico NGO caxa, Tinclul compromisadas que Nao s8o contempladas na expasicao de o
Estratégia Offshore Estratégia Offshore
Offshore 5.9% 5.9% 0,0% -311.4% -0,20% 0,00% -0,20% 0,00% Offshore 60% 6,0% 0.0% -179.3% -0,49% 0,00% 047% 0,00%
Derivativos? 0,1% 0,0% -5.8% nja 0,30% 0,00% 0,30% 0,00% Derivativas® 0,0% 0,0% -6,0% n/a 0.77% 0,00% 0,77% 0,00%
Offshore C. £0% 59% -5,8% 159.8% 0.10% 0.00% 0.10% 0.00% Offshore C. d 60% 6,0% -6,0% 103.4% 0.28% 0.00% 0.28% 0.00%
Fonte: AZ Quest Fonte: AZ Quest
. .

Figura 12. Breakdown do fundo por rafing
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Figura 13. Breakdown do fundo por setor
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05.  AZ QUEST DEBENTURES INCENTIVADAS FIM CP

No més de abril, o fundo AZ Quest Debéntures Incentivadas teve rendimento de (a) -0,20%
(ante +1,32% do benchmark — IMA-B5) no més, acumulando (b) +2,00% (ante +5,23% do
benchmark — IMA-B5) no ano. Em relacdo ao benchmark IMA-B5, ganhamos com o
posicionamento relativo entre os vértices da curva de juros (Efeito Curva), contudo ndo o
suficiente para compensar o resulfado negativo das aberturas dos spreads de crédito
(Efeito Credito).

Figura 15. Afribuicdo de resultados em abril

0,16%

1,32%

221%

-1,60% -0,07% -0,02%

IMA-B5 (benchmark) Efeito Crédito Outros
Acumulado até mar 26 Efeito Curva Custos Deb FIC

Fonte: AZ Quest

Figura 15.1. Ahibuicdo de resultados em 2026 - YTD

5,23%
-0,47%
-2,37% L 2,00%
-0,34% -0,07%
IMA-B5 (benchmark) Efeito Curva Efeito Crédito Custos Outros Deb FIC

Efeito Curva: Corresponde cao componente de resultado proveniente da parcela de risco de mercado existente nos
fitulos da carteira do fundo.
Efeito Crédito: Corresponde ao componente de resultado proveniente da parcela de risco de crédito existente nos
fitulos da carteira do fundo. Este item captura tanto os juros adicionais por se carregar um ftitulo de crédito quanto o
efeito das variacdes do spread de crédito de cada ativo que compde o fundo.
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Figura 15.2. Curva de juros real
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Figura 16. Breakdown do fundo por rafing
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Figura 17. Breakdown do fundo por setor
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06.  AZ QUEST ICATU CONSERVADOR - PREVIDENCIA CP

O AIZ Quest Icatu Conservador teve um rendimento de +0,76% (69,8% do CDI) no més de
abril. As estratégias de debéntures CDI e debéntures hedgeadas foram as principais
responsaveis pelo desempenho abaixo do CDI do fundo no més, conforme explicamos
acima. Mostramos essa distribuicdo mais detalhadamente nas figuras 19 e 20 abaixo.

X o . . S
Figura 19. Afibuicdo de resultados em abril Figura 20. AfibuicGo de resultados em 2026- YTD
AZ QUEST PREV Sho FCDI Resultado AL QUEST PREV #CDI Resultado
LF & DPGE 54% 5,4% 0,0% 103.1% 0,06% 0,06% 0,00% 0,00% LF e DPGE 68% 6.8% 0,0% 104,4% 0,32% 0,32% 0,00% 0.00%
LFSN 10,0% 10,0% 0,0% 101.6% 011% 011% 0,00% 0,00% LFSN 7.9% 9.9% 0,0% 103.8% 0,46% 0,46% 0,00% 0,00%
Debentures 334%  334% 0.0% 58,5% 0.21% 0,43% -0.22% 0.00% Debentures 322% 322% 0.0% 28.5% 0.,42% 1.69% -1.27% -0.01%
Debentures hedge 8,4% 8,5% 77% -12.5% -001% 0N% -0,12% 0,00% Debentures hedge 7.0% 7.0% -6,0% 60,6% 0,19% 0.37% -0,18% 0,00%
FIDC 9.2% 2.2% 0.0% 111.4% 011% 0N% 0.00% 0.00% ADC 7.5% 7.5% 0.0% 111.9% 0.38% 0.38% 0,00% 0.00%
Hedge DI e Outros 0,0% 0.0% 0,0% n/a 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Hedge DI e Outros 0,0% 0,0% 0,0% nfa 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Caixa' 34,0% 34,0% 0.0% 97.7% 0.36% 0.37% -0,01% 0.00% Caixa' 37.0% 37.0% 0.0% 97.8% 1.64% 1.68% -0,03% 0.00%
TOTAL 100,0% 100,0% 0.0% 77.5% 0,85% 1,20% -0.35% 0.00% TOTAL 100,0% 100.0% 0,0% 75,3% 3.42% 490% -147% -001%
Custos MT -0,040% Custos MT 0,164%
AIQ MT Prev 73.9% 081% ALQ MT Prev 71.6% 3,25%
Custos FIC -0,04% Custos FIC -0,19%
AIQ ICATU 69.8% 0,76% AIQ ICATU 47.6% 3,07%
'inchul compromissadas com lastra em titulos plblicos e outros hedges. ' Inclul compromissadas com lastra em fitulos pdblicos & outros hedges.
Estratégia de hedge Estratégia de hedge
Debentures hedge 7.6% 7.6% 0,0% 211% 0,02% 0,12% 011% 0,00% Debentures hedge 60% 60% 0,0% 757% 0,21% 0,35% -0,14% 0,00%
Derivativos? 0,0% 0.0% 7% nfa -0.01% -0,03% 0.02% 0,00% Derivativos? 0,0% 0.0% -6,0% nfa -0.02% -0,03% 0.01% 0,00%
Oulros® 0,0% 0,0% 0,0% n/a 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Ouiros® 0,0% 0,0% 0,0% nfa 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Hedge C 7.6% 77% 77% 9.6% 0,01% 0.10% -0,09%  0.00% Hedge C £,0% 6,0% -6,0% 49.8% 0.19% 032% -0.13% 0.00%
Inflag@o Livre 0,8% 0.8% 0,0% -229.4% -0,02% 0,01% -0,03% 0,00% Inflagdo Livre 1.0% 1,0% 0,0% 33% 0,00% 0,05% -0,05% 0,00%
TOTAL 84%  85% 77%  -125%  -0.01% i 0.11% -0.12% 0.00% TOTAL 0% 70%  60%  60.4% 0.19% 037% -0,18% 0.00%
*Nao caixa. * inchul compromissodas que ndo 550 contemplodas na exposic 8o de risco NS0 coix. *inchi ¢ i que ndo 550 cont exposicio de fisco

Fonte: AZ Quest Fonte: AZ Quest

Figura 21. Breakdown do fundo por rafing Figura 22. Breakdown do fundo por setor
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O AZ Quest Valore teve um rendimento de +0,75% (68,6% do CDI) no més de abril. As
estratégias de debéntures CDI e debéntures hedgeadas foram as principais responsdveis
pelo desempenho abaixo do CDI do fundo no més, conforme explicamos acima.
Mostramos essa distribuicdo de resultados detalhadamente nas figuras 23 e 24 abaixo.

Figura 23. Afribuicdo de resultados em abril

Figura 24. Alibuicdo de resultados em 2026- YTD

R  de Resullado

AL QUEST VALORE Long Short FCDI Resultade | C AT QUEST VALORE FCDI Resultado
LF & DPGE 70% 71% 0,0% 106,8% 0,08% 0,08% 0,00% LF & DPGE 2.3% 2.3% 0,0% 105,8% 0,45% 0,44% 0,00% 0,00%
LFSN 8,5% 8.5% 0,0% 104,9% 0,10% 0,10% 0,00% LFSN 8,4% 8,4% 0,0% 105,2% 0,40% 0,40% 0,00% 0,00%
Debentures 358% 358% 0.0% 71.4% 0.28% 0.47% 0.00% Debentures 340%  34.0% 0.0% 22.5% 0.35% 1.78% -1.43% 0.00%
Debentures hedge 17.1% 171%  -153% 27.3% 0,05% 0,22% 0,00% Debentures hedge 155% 155% 13,5% 73.4% 0.52% 0.80% 031% 0,02%
ADC 2.0% 20% 0.0% 123.3% 0.03% 0.03% 0.00% FIDC 34% 3.4% 0.0% 119.7% 0.19% 0,19% 0.00% 0.00%
Estrat. Yield 7.6% 7.6% -0.7% 78.6% 0,06% 0,09% 0,00% Estrat. Yield 6,4% 6,4% 0,7% 93.5% 0,27% 0,37% -0,09% 0,00%
Hedge Dl & Outros 0.0% 0.0% 0.0% nfa 0.00% 0.00% 0.00% Hedge DI & Qutros 0.0% 0.0% 0.0% nfa 031% 0,13% -0.19% 0.01%
Compromissada Priv. -3.8% 0,0% -3,8% 100,9% -0,04% -0,04% 0,00% Compromissada Priv. 21% 0,0% 2,1% 103,7% -0,10% 0,10% 0,00% 0,00%
Caixa' 262% 26,2% 0.0% 768% 0,28% 0,28% 0.00% Caixa' 254% 254% 0,0% P6.7% 1.11% 1,14% -0.03% 0,00%
TOTAL 100,0% 1038% -38% 76,7% 0,84% 1.23% 0,00% TOTAL 100,0% 102.1% -2,1% 63.3% 2,88% 4,89% -2,04%  0.02%
Custos MT -0,089% Custos MT -0,35%

VALORE 48,6% 0,75% VALORE 55,7% 2,53%

' Inclul compromissadas com lastro em ttulos pablicos & outros hedges. ' Inclul compromissadas com astra em titulos pdblcos & outros hedges.

Estratégia de hedge consolidado Estratégia de hedge

Debentures hedge 153% 153% 0,0% 49.2% 0,08% 0,24% -0,16% 0,00% Debentures hedge 13,4% 13.4% 00% 79.5% 0,48% 0,75% -0,29% 0,03%
Derivativos? 0,0% 0.0% -15.3% nfa -0,04% -0,05% 0,02% 0,00% Derivativos 0.0% 00% -13.5% nfa -0.06% -0,06% 0,00% -0.01%

Oufros® 0,0% 0,0% 0,0% nfa 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Outros® 0,0% 0.0% 0,0% n/a 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Hedge C 153% 153% -153% 27.2% 0.05% 0.19% -0.15% 0.00% Hedge C 13.4% 134% -135% 68.9% 0.42% 049%% -0.29% 002%

Inflagdo Livre 1.8% 18% 0,0% 28,4% 001% 0,03% -0,03% 0,00% Inflagdo Livre 2,0% 2.1% 00% 1038% 0,10% 0,11% -001% 0,00%

TOTAL 17.1% 171%  -153% 27.3% 0.05% 0.22% -0.17% 0.00% TOTAL 15,5% 155% -135% 734% 0.52% 080% -0.31% 002%

NS0 coixo. *incii que ndo 30 © i B0 de fisco * Nao calxa, * Inclul compromissadas que ndo s@o contempladas na exposicdo de co

Fonte: AZ Quest Fonte: AZ Quest
Figura 25. Breakdown do fundo por rafing Figura 26. Breakdown do fundo por setor
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08.  AZ QUEST ALTRO PREV

O AIZ Quest Altro Prev teve um rendimento de +0,76% (69.8% do CDI) no més de abril. A
parcela offshore foi destaque positivo no més, com ganhos principalmente nas posicoes
de bonds. No mercado local, as estratégias de debéntures CDI e de debéntures
hedgeadas foram as principais responsaveis pelo desempenho abaixo do CDI do fundo
no més, conforme explicamos acima. Mostramos essa distribuicdo de resultados

detalhadamente nas figuras 27 e 28 abaixo.

Figura 28. Afibuicdo de resultados em 2026 - YTD

Figura 27. Afibuicdo de resultados em abril

Risco Risco
Long Shot  %CDI  Resultado | C i L ong  Shot  %EDI Resultado | Camego Trade

= médio = =
LF e DPGE 41% 41% 00% 1039% 0,05% 0.05% LF e DPGE 5,2% 52% 00% 1054% 0,25% 0.25% 0,00% 000%
LFSN 5.5% 5.5% 00% 10%9,6% 0,07% 0,06% LFSN 54% 54% 00% 1060% 0,26% 0,25% 0,00% 000%
Debentures 350% 350% 00% 41.2% 0.23% 0.46% Debentures 357% 357% 00% 23,6% 0.38% 1.89% -1.52% 001%
Debentures hedge  121%  121% -10,1%  20% 0,00% 0,16% Debentures hedge  11.9%  11,9% -10,0% 480% 0,37% 0,63% -027% 001%
Estrat. Offshore 61% 61%  00% 1490% 0,10% 0.00% Estrat. Offshore 59% 59% 00% 1056% 028% 0,00% 0,28% 000%
FIDC 107% 107% 00% 1160% 0.14% 0.14% FIDC 11.0% 11.0% 00% 1158% 0,58% 0.58% 0.00% 000%
Estrat. Yield 7.7% 77% -1.3%  64,4% 0,05% 0,09% Estrat. Yield 6,4% 64%  -1,2% 87.5% 0,25% 038% -0,12% 000%
Hedge DI e Outros 0,0% 0,0% 0,0% n/a 0,01% 0,00% Hedge Dl € Outros 0,0% 0,0% 0,0% n/a -0.26% 012% -015% 001%
Caixa’ 19.1% 19.1% 00% 100.1% 021% 0.21% Caixa’ 18.6% 186% 00% 99.6% 0.84% 0.84% 0.00% 0.00%
TOTAL 100,0% 100,0% 0.0% 78.9% 0,86% 1.16% TOTAL 100,0% 100,0% 00% &51% 2,96% 4,69% -1.77% 0,03%
Custos MT -0.099% Custos MT -0.395%
ALTRO PREV 49,8% 0,76% ALTRO PREV 56,4% 2,56%

* Inclui compromissadas com lastro em flulos publicos e outros hedges.

* Inchui compromissadas com lastro em flulos publicos & oulros hedges.

Estratégia de hedge consolidado

Estratégia de hedge

Debentures hedge 10,1%  10,1%  00% -11.1% -0.01% 016% -0,18% 0.00% Debentures hedge 2.9% 2.9% 00% 42,1% 0.22% 0.56% -035% 001%
Derivativos® 0.0% 00% -101% n/a -0.01% -0,03% 002% 0.00% Derivativos® 0.0% 00% -100% n/fa 0,04% -004% 008% 000%
Qutros® 0,0% 0,0% 0,0% n/a 0,00% 0,00% 000%  0,00% Qutros® 0.0% 0.0% 0.0% n/a 0,00% 0,00% 0,00%  0,00%
Hedge C 101% 101% -10,1% -22,9% -0,03% 0,13% -0,16% 0,00% Hedge C 9.9% 9.9% -100% 57.6% 0,26% 0,52% -0,27% 0,01%
Inflagdo Livre 1.9% 1.9% 00% 130,9% 0,03% 0,03% 0,00%  0,00% Inflagao Livre 2.0% 2.0% 00% 119.9% 011% 0.11% 0.00% 0.00%
TOTAL 121%  121% -101% 20% 0,00% 0,16% -0,16% 0,00% TOTAL 11.9%  11.9% -100% 68,0% 0,37% 0,63% -027% 0,01%

*N&o caino. *Inchi i que néo sdo posicao de risco

*Nao caba. *inchi i que ndo sao cor no exposicac de risco
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Figura 29. Breakdown do fundo por rafing Figura 30. Breakdown do fundo por setor

Electrical Utilities 14,2%
Banks me—— | () 5%
Others TE———— 7%
Telecom I 597%
CarRental N 5 4%
Water Ufilifies  m— 5 47,
Health Care 4 77,
Retqil m— 327

Soberano +
caixa; 16,0%

Fundos +
Offshore: Toll Roads e 3,0%
9,6% . Seo\ EiT.me _— 9%
Financial Services . 2 8%
Agribusiness 2 7%
Qil&Gos w2 47,
No Raling; Food Refall mmm 2,2%
7.8% Consumer mmm | 8%
Energy mm 5%
BBB+ ou Foods mm 1,3%
menor,; 28'3% Metals and Mining = 1,2%
21% Transportation.. s 1,2%

Gym Operafor ™ 0,8%

De A- a A+; Sugar & Ethanol ™ 0,8%
13,5% Industrial ® 0,5%
Urban Mobility  0,0%

Fonte: AZ Quest Fonte: AZ Quest

R. Leopoldo Couto Magalhdes Junior, 758, Cj 152, S&o Paulo - SP

azquest.com.br

\ N @azquest_ /azquest_ AZ Quest Investimentos



https://www.instagram.com/azquest_/
https://www.linkedin.com/company/azquest/
https://www.youtube.com/@AZQUESTINVESTIMENTOS
https://azquest.com.br/
https://maps.app.goo.gl/T3v7nZS7AMaeDezLA

A ZQ U EST Carta Mensal dos Fundos de Crédito Abril/2026

Material de Divulgacdo. As informacdes contidas neste material sGo de cardter meramente e exclusivamente informativo,
ndo se fratando de qualquer recomendacdo de compra ou venda de qualquer ativo negociado nos mercados financeiro
e de capitais. A AZ Quest ndo se responsabiliza pelas decisdes de investimento tomadas com base nas informagdes contidas
neste material. A AZ Quest Investimentos Ltda. ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos ou qualquer
outro ativo financeiro. E fundamental a leitura do regulamento dos fundos antes de qualquer decisdo de investimento.
Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo € liquida de
impostos. Todos os fundos de investimento geridos pela AZ Quest Investimentos Ltda. utilizam estratégias com derivativos
como parte integrante de suas politicas de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em
significativas perdas patfrimoniais para seus cofistas.

Para consultar todas as informacdes, caracteristicas e riscos do investimento de cada um dos fundos mencionados neste
material, acesse os dados por meio deste link: hitps://azguest.com.br/fundos.php

O investimento em Fundo ndo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Para avaliagdo da performance do fundo de
investimentos, & recomenddvel uma andlise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. Este material ndo deverd ser
reproduzido, distribuido ou publicado sob qualquer propdsito sem autorizacdo da AZ Quest Investimentos. Para mais
informacades, ligue para (55) 11 3526 2250 ou acesse www.azquest.com.br

Autorregulacao

ANBIMA

Gestao de Recursos
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